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Alteracdes na versdo: Atualizacdo nos critérios para enquadramento dos fundos de investimentos
seguindo as alteragdes promovidas pela Resolugcdo CMN n° 4604/2017

MANUAL DE POLITICAS E PROCEDIMENTOS
TERNA CAPITAL - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS LTDA.

RENDA FIXA

ART. 7°, INCISO |, ALINEA B | FUNDO RENDA FIXA “REFERENCIADO” 100% TiTULOS PUBLICOS

e Constituido sob a forma de condominio aberto

e Sufixo “referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela CYM

e Carteira composta exclusivamente por Titulos PUblicos

e Politica de Investimentos assegure o investimento em ativos que acompanhem indice de

renda fixa (ex-CDl)

ART. 7°, INCISO |, ALINEA C | ETF RENDA FIXA “REFERENCIADO” 100% TiTULOS PUBLICOS

ETF de renda fixa negocidvel em bolsa de valores
Carteira composta exclusivamente por Titulos PUblicos que busquem refletir as variacdes e

rentabilidade de indice de renda fixa (ex-CDI)
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ART. 7°, INCISO lil, ALINEA A | FUNDO RENDA FIXA “REFERENCIADO”

Constituido sob a forma de condominio aberto
Sufixo “referenciado”, conforme regulamentacdo estabelecida pela CYM

Politica de Investimentos assegure o investimento em ativos que acompanhem indice de
renda fixa (ex-CDI)

Denominacdo ndo deve conter a expressdo Crédito Privado (art. 7°, § 2°)

Regulamento determina que os ativos que compdem as carteiras sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM (art. 7°, § 3°, inciso 1)

Regulamento determina que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessod
juridica seja de 20% (art. 7°, § 3°, inciso 1)

Os ativos financeiros de emissores privados que infegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: () ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 7°, § 8°)

ART. 7°, INCISO lil, ALINEA B | ETF RENDA FIXA REFERENCIADO

ETF de renda fixa negocidvel em bolsa de valores

Carteira composta por ativos financeiros que busquem refletir as variacoes e rentabilidade
de indice de renda fixa (ex-CDI)

Denominacdo ndo deve conter a expressdo Crédito Privado (art. 7°, § 2°)

Regulaomento determina que os ativos que compdem as carteiras sejom considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM (art. 7°, § 3°, inciso |)

Regulamento determina que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pPessod
juridica seja de 20% (art. 7°, § 3°, inciso l)

ART. 7°, INCISO IV, ALINEA A | FUNDO RENDA FIXA LIVRE

Constituido sob a forma de condominio aberto

Classificado como Renda Fixa conforme regulamentacdo estabelecida pela CYM
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Denominacdo ndo deve conter a expressdo Crédito Privado (art. 7°, § 2°)

Regulamento determina que os ativos que compdem as carteiras sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM (art. 7°, § 3°, inciso 1)

Regulamento determina que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessod
juridica seja de 20% (art. 7°, § 3°, inciso )

Os ativos financeiros de emissores privados que infegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (I) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 7°, § 8°)

ART. 7°, INCISO IV, ALINEA B | ETF RENDA FIXA LIVRE

ETF de renda fixa negocidvel em bolsa de valores

Carteira composta por ativos financeiros que busquem refletir as variagcdes e rentabilidade
de indice de renda fixa

Denominacdo ndo deve conter a expressdo Crédito Privado (art. 7°, § 2°)

Regulamento determina que os ativos que compdem as carteiras sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM (art. 7°, § 3°, inciso |)

Regulamento determina que o limite méximo de concentracdo em uma mesma pessod
juridica seja de 20% (art. 7°, § 3°, inciso l)

ART. 7°, INCISO VII, ALINEA A | FIDC (ABERTO OU FECHADO)

Cota de classe sénior

A série ou classe de cotas deve ser considerada de baixo risco de crédito em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM (art. 7°, § 4°, inciso |)

Regulamento determina que o limite méximo de concentracdo por emissor € de 20% do PL
do fundo (art. 7°, § 4°, inciso Il)

Comprovacdo que o gestor do fundo ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas
seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas (art. 7°, § 4°, inciso ll)
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Aplicacdes de RPPS representam, no méximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas
seniores de um mesmo FIDC (art. 7°, § 4°, inciso V)

Regulamento determina que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas
demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente (art. 7°, § 4°, inciso V)

ART. 7°, INCISO VII, ALINEA B | FUNDO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Constituido sob a forma de condominio aberto

Classificado como Renda Fixa com sufixo “crédito privado” conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM

Regulamento determina que os ativos que compdem as carteiras sejam considerados de
baixo risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM (art. 7°, § 3°, inciso |)

Regulamento determina que o limite méximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica seja de 20% (art. 7°, § 3°, inciso 1)

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (l) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 7°, § 8°)

ART. 7°, INCISO VII, ALINEA C | FUNDO RENDA FIXA DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA

Regulamento determina que 85% do PL do fundo seja aplicado em debéntures relacionadas
d captacdo de recursos com vistas em implementar projetos de investimento na drea de
infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (conforme art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011)

Os ativos financeiros de emissores privados que intfegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (l) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 7°, § 8°)
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RENDA VARIAVEL

ART. 8°, INCISO |, ALINEA A | FUNDO AGOES INDEXADO

Constituido sob a forma de condominio aberto

Politica de Investimentos assegure que o seu patrimdnio esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos
por, no minimo, cinquenta acdes

Os ativos financeiros de emissores privados que infegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (I) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 8°, § 3°)

ART. 8°, INCISO |, ALINEA B | ETF AGOES INDEXADO

ETF de renda varidvel negocidvel em bolsa de valores

Carteira composta por ativos financeiros que acompanham indices de renda varidvel,
divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta acdes

ART. 8°, INCISO II, ALINEA A | FUNDO DE AGOES

Constituido sob a forma de condominio aberto
Classificado como Fundo de Acdes conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (l) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 8°, § 3°)
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ART. 8°, INCISO II, ALINEA B | ETF ACOES

ETF de renda varidvel negocidvel em bolsa de valores

Carteira composta por ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade
de indice de renda variavel

ART. 8°, INCISO lll | FUNDO MULTIMERCADO (FIM)

Constituido sob a forma de condominio aberto
Regulamento determinar que se trata de fundo sem alavancagem

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (l) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste pardagrafo. (art. 8°, § 3°)

ART. 8°, INCISO IV, ALINEA A | FUNDO DE PARTICIPACOES (FIP)

Constituido sob a forma de condominio fechado

Vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma
proporcdo j& investida nesses fundos

Os ativos financeiros de emissores privados que infegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: (l) ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; () ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo. (art. 8°, § 3°)

Fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo especifica da CVM (art. 8°, § 5°, inciso 1)

Regulamento do fundo determina que o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive
os que forem objeto de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliacdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilicrios
autorizados pela CVM (art. 8°, § 5°, inciso Il, alinea a)
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Regulomento do fundo determina que o valor justo dos atfivos emitidos, direta ou
indiretamente, por cada uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo
corresponda a, no mdaximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital subscrito do
fundo (art. 8°, § 5°, inciso Il, alinea b)

Regulamento do fundo determina que a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja
feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
intfegralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de reforno
nele previstos (art. 8°, § 5°, inciso Il, alinea c)

Regulamento do fundo determina que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas
ao seu respectivo grupo econdmico, mantenham a condicdo de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo,
sendo vedada cldusula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado
de qualquer natureza em relacdo aos demais cotistas (art. 8°, § 5°, inciso Il, alinea d)

Regulamento do fundo determina que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo
tenham suas demonstracoes financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente (art. 8°, § 5°, inciso I, alinea e)

Comprovacdo de que o gestor do fundo j& realizou, nos Ultimos dez anos, desinvestimento
integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de
investimento em participacdes ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes
geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo
fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento. (art. 8°, § 5°, inciso |ll)

ART. 8°, INCISO 1V, ALINEA B | FUNDO IMOBILIARIO (FII)

Presenca em 60% nos pregdes de negociacdo em mercados regulamentados de valores
mobilidrios no periodo de doze meses anteriormente a aplicacdo

Os ativos financeiros de emissores privados que infegrem as carteiras dos fundos de
investimento devem: () ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (Il) ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na CVM; (lll) ser cotas de classe sénior de FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou (V) ser cotas de fundos cujos ativos investidos
observem as condicdes do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo. (art. 8°, § 3°)
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